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METALE PRETIOASE

Investitii cu luciu
de platina

Criza financiara da o noua stralucire celui mai scump si mai pretios
metal din lume. Platina a castigat, in 2009, atuurile unui plasament sigur,
pe termen lung.De Diana-Florina Cosmin

nul trecut, in luna mar-
tie, o pana de electricitate
aparalizat Africa de Sud,
cel mai mare produca-
tor de platina, aruncand
pretul unei uncii din pretiosul metalla cea
mai ridicata valoare din istorie — 2.276 de
dolari, pornind dela 1.550 dolari, in aceeasi
lund. Alarmati de perspectiva unei scideri
drastice a ofertei de plating, atat consuma-
torii industriali, cat §i investitorii au cum-
parat masiv pretiosul metal. Un investitor
inspirat ar fi putut avea un randament de
peste 60%, aproape 730 de dolari/uncie.

Investitia
celor care nu si-au marcat profitul avea sd
se deprecieze de trei ori, in numai sase luni.
Astfel, in octombrie 2008, o uncie de pla-
tind ajunsese sd valoreze doar putin pes-
te 750 de dolari. Spre disperarea produca-
torilor, motivul acestei prabusiri avea sa
se dovedeascd mult mai complex si mai
de durata decat criza de electricitate care
generase ,varful“de pret. Marile corpora-
tii din industria producitoare de masini
s-au impotmolit ,,cu toate cele patru roti“
in problemele cauzate de recesiune. Astfel,
scaderea drastica a cererii de platina s-a
tradus printr-o scadere a pretului per
uncie, cuaproape 200%, intre luna martie
siluna octombrie a anului 2008.

Acum, dupd ce primul val de criza
pare s fi trecut, platina prinde iar viteza,
cu preturi de aproape 1.200 de dolari pe
uncie. Cei care au cumpdrat platind in luna
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octombrie a anului trecut si nu au vandut-
o0 incd, ar avea acum un profit de 400 de
dolari/uncie.

Inloc si fie ,remorcati* de marii pro-
ducatori de masini, cei care o imping dela
spate reprezintd o noua categorie de con-
sumatori, care au prins, pe timp de cri-
zd, ,gustul“ bijuteriilor scumpe: chinezii
si indienii. Dupa o perioadd in care cur-
sul platinei a plonjat spre zona cu minus
a graficelor de pret, producitorii de pla-
tina sunt ,,curtati“ de noi consumatori,
pe piete cu potential mare de dezvoltare,
precum China si India. Pentru investito-
rii in metale pretioase, aceasta inseamna
un singur lucru: undé verde pentru inves-
titii, pe termen lung, in platind. Pentru cd
este un metal rar (se extrage de zece ori
mai putin fata de aur si de 100 de ori com-
parativ cuargintul) si, deopotriv, pretios
(vezi caseta de la pagina 69).

Inorice caz, atunci cand spui ,,platini‘,
te gandesti mai degraba la un inel cu dia-
mant decat la un bolid de ultima genera-
tie. Cu toate astea, metalul folosit la reali-
zarea celor mai scumpe bijuterii din lume
este un material esential intr-o varietate de
industrii, in special in cea auto. PAnd acum,
evolutia acestor domenii, puternic afectate
de crizd, a dictat, in mare masurd, cotatii-
le platinei si ale companiilor producatoare
de platina, pe bursele lumii.

Desi e asociata in special
cu industria bijuteriilor, platina este folo-
sita, mai mult de peste jumatate, in sco-

puri industriale. Anul trecut, din cele 166
tone de platina extrase, 125 au fost utilizate
industrial, in special in productia de cata-
lizatori pentru motoarele diesel (dispozi-
tive ce reduc emisiile de gaze toxice, pre-
cum monoxidul de carbon), 37 de tone in
industria bijuteriilor, restul fiind achizitii
aleinvestitorilor in metal pretios. Dar, pen-
tru cd productia actuald nu acopera cere-
rea (cu 11 tone mai mare), pretul platinei
va continua sa surclaseze pretul celorlalte
doud metale pretioase.

Cea mai mare parte a productiei de
bijuterii este ,,devoratd“ de consumatorii
din China, Japonia si India, al caror apetit
pentru metalul argintiu cu tonuri albés-
trui continud sd creasca masiv, in ciuda
crizei (sau poate tocmai datorita acesteia!).
Evolutia cererii pentru bijuteriile din plati-
nd, inultimul an, se aseamand cu traiecto-
ria unui montagne-rousse: un viraj descen-
dent este urmat de o urcare spectaculoa-
sa. Totul in functie de evolutia pretului pe
piatd. Cresterea pretului unciei de platina,
la inceputul lui 2008, a dus la scdderea cu
20% a vanzarilor de bijuterii, fata de anul
anterior, pe majoritatea pietelor externe.
Imediat ce pretul a cdzut, citeva luni mai
tarziu, vanzarile au explodat. Conform
unui studiu al Johnson Matthey (corpo-
ratie specializata in productia si comercia-
lizarea de metale pretioase si catalizatori),
China nu si-a atins nici pe departe intregul
potential de absorbtie pentru platind, nici
la nivel industrial si nici la nivelul consu-
mului individual. Inc dinainte de izbuc-
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ACTIUNI, DERIVATE
SI1 LINGOURI

Investitorii au la dispozitie patru
instrumente financiare cu o com-
ponentd de platina.

» Actiunilamarile companii pro-
ducatoare de platina (Anglo Plati-
num, Impala Platinum si Lonmin, din
Africade Sudssi, respectiv, Norilsk Nickel,
din Rusia).

Principalele dezavantaje: actiunile com-
paniilor miniere nu depind numai de
cererea de plating, ci si de performan-
tele angajatilor si de calitatea mana-
gementului. La acestea se mai adau-
ga si riscul de tard pentru Africa de
Sud si Rusia (pericol de nationaliza-
re a companiei sau de interferentd a
guvernelor).

» Instrumente financiare struc-
turate (ETF) — au o structura similara
cu fondurile mutuale, dar pot fi tranz-
actionate ca actiuni, labursa. ETF-urile
bazate pe platina sunt tranzactionate in
Londra si Ziirich. Principalele dezavan-
taje: sunt metode speculative pe termen
scurt, mai putin avantajoase pe termen
mediu si lung, din cauza costurilor mari.

» Lingouri si monede din platina
de puritate 0,9995. London Platinumand
Palladium Market comercializeaza plati-
ndinlingouridela 15 la 30 de kilograme.

» Instrumente financiare deri-
vate. New York Mercantile Exchange
(NYMEX), Tokyo Commodity Exchange
(TOCOM), Mid-American Commaodity
Exchange (MCE) si India Multi Com-
modity Exchange (NMCE) realizea-
za tranzactii cu contracte futures si
optiuni pe platind. Printr-o operatiu-
ne futures pe plating, te angajezi sa
cumperi sau sd vinzi o anumita can-
titate de platina la o data anume din
viitor. Astfel, castigi—sau pierzi! —din
diferenta intre pretul la care ai cum-
parat si pretul la care ai vandut sau
invers. O ,optiune” pe platina este un
instrument financiar prin care cum-
peri dreptul (,optiunea”) de a cum-
para sau de a vinde o anumita can-
titate de plating, la o data viitoare.
Angajamentul de cumparare sau de
vanzare rdmane ferm, indiferent de
evolutia preturilor.
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nirea crizei, piata chinezd de bijuterii din
platina absorbea peste un sfert din pro-
ductia la nivel mondial. Acum, consumul
chinezilor a crescut, in primele sase luni
ale anului 2009, cu peste 75% fata de 2008.
Chinaabsoarbe, astfel, peste 30 de tone de
platind, ceea ce inseamna a cincea parte
din consumul mondial. Combustibilul
care a alimentat o asemenea explozie a
cererii a fost pretul redus al unciei, pe fon-
dul unui interes acut al chinezilor pentru
bijuterii din platind, ca simbol al statutu-
lui social si profesional. In prealabil, intre
2007 si 2008, cresterea vanzarilor fusese
doar de 9%, preturile marila uncia de pla-
tind declangdnd un trend de refolosire si
reconditionare a bijuteriilor vechi, in locul
achizitiei unor piese noi.

In primele luni ale anului 2009, vinzarile
lantului de magazine de bijuterii Orra, din
Mumbai, au crescut cu peste 35% la produ-
sele din platina. In timp ce crizaaaccentuat
atractia maivechea chinezilor fata de biju-
teriile din platind, India descoper4, tot pe
timp de recesiune, placerea de a purta pla-
tind in locul aurului. Pretul tot mai ridicat
al aurului, metal rAvnit de investitorii dor-
nici de plasamente sigure, a facut ca inte-
resul indienilor pentru metalul galben sa
scada in ultimele luni.

In 2008, India importa peste 400 de
tone de aur, comparativ cu doar o tona
de platind. Cum platina era, insd, mai ief-
tina ca oricand, alegerea a fost una sim-
pla: renuntdm la aur, trecem pe platind.
In prezent, desi pretul platinei a depa-
sit, din nou, pragul de 1.000 de dolari pe
uncie, vinzdrile se mentin la cote ridica-
tein India, cu perspective pe termen lung.
Platina nu este privitd de cétre indieni ca
o investitie ci, in special la ceremoniile de
nuntd, ca simbol al unui statut social pri-
vilegiat. Iar indienii bogati tin la statutul
social. Tot din India si China au provenit,
in ultimii doi ani, procente considerabi-
le ale cererii de platina in scop industrial.
Pentru cé siaceste tari trebuie sd se alinie-
ze standardelor internationale de mediu,
carele cer sa utilizeze catalizatorii din pla-
tind. Iar oamenii bogati, cu apetit pentru
bijuteriile din platina, vor acum si masini
scumpe, de ultima generatie. Desis-aince-
tatenit confuzia intre ,,aur alb“si ,,platina®

intre cele doud nu existé nicio legatura.
Platina are, in mod natural, o culoareargin-
tie cuirizatii albastrui, pe cand ,,aurul alb®,
in acceptia folositd de producatorii de biju-
terii, este, de fapt, aur galben trecut printr-
o baie de rodiu, pentru a obtine culoarea
argintie. Din acest motiv, bijuteriile din pla-
tind au un pret substantial mai ridicat decat
al celor realizate din ,,aur alb®.

METALUL REGILOR

De ce este platina atat de rara si de
scumpa?

» Productia anuala de platina nu depa-
seste 170 de tone, circa 10% din produc-
tia anuala de aur si mai putin de 1% din
cea de argint.

» Doud zone de pe Glob insumeaza
peste 90% din rezervele totale: Africa
de Sud si Rusia, iar Statele Unite si
Zimbabwe au, fiecare, resurse de pana
la 5% din total.

» Africa de Sud, prin cele trei mine din
Transvaal, acopera 80% din productia
mondiald. Din acest motiv, platina este
un metal vulnerabil la socuri pe linia ofer-
tei, orice greva sau tensiune internd tra-
ducandu-se in cresteri masive de pret.
» O uncie (mai putin de 30 de grame) de
platind se obtine din 10 tone de minereu,
extrase de la 0 adancime de aproape 1,5
kilometri, la temperaturi de peste 50 de
grade Celsius. Platina este intensiva atat
in capital, cat siin energie.

» intreaga cantitate de plating extrasd
vreodatd in lume incape intr-un volum
mai mic de un metru cub.

» in afard de industria producitoare
de masini, platina este intrebuintata in
industria chimicd, a sticlei si a petrolului,
precum si in domeniul electronic, medi-
cal si dentar.

» Pe madsura ce stiinta evolueazd, pla-
tina capatd tot mai multe intrebuintari
in scop industrial, datorita proprietati-
lor sale: rezistenta la coroziune, punct
de topire extrem de ridicat, conductibi-
litate electrica excelenta si durabilitate
pe termen lung.

» Este utilizatd in productia de dispozi-
tive si aparatura eco, pentru contracara-
rea efectelor incalzirii globale.

SURSA: STATISTICI GOLD AND SILVER INVESTMENTS LTD.,
COMPANIE DE SERVICII FINANCIARE (MAREA BRITANIE)

&

In ceea ce prives-
terelatia platinei cu aurul galben, cele doud
metale se miscd, in general, in aceeasi direc-
tiesiin acelasi ritm, ca preturi, platina fiind,
insa, mai scumpa decataurul. In perioadele
de crestere a interesului investitorilor pen-
trumetale pretioase, platinaare, in general,
un,,premium" de cativa dolariasupraauru-
lui. Atunci cand cererea de metal pretios
este mai mare decat oferta sau cind cursul
valutar are o volatilitate ridicata, iar inves-
titorii vor sa isi pund economiilelaaddapost,
diferenta de pret intre aur si platina poate
ajunge sila 200 de dolari pe uncie, in favoa-
rea platinei.

Astfel de ,,salturi“ au avut loc in anii
’70, cand cresterea economicd modesta,
inflatia ridicatd si criza petrolului au ficut
ca pretul platinei sa sara de peste 10 ori in
doar noud ani. Un salt similar s-a produs
si in ultimul deceniu, de la 350 la 1.600 de
dolari. Actuala crizd a marcat, insa, o noud
premiera. La sfarsitul anului trecut, plati-
naajunsese maiieftind decataurul, pentru
prima oard in ultimii 12 ani. ,,Partea goa-
ld a paharului® care i-a deprimat pe pro-
ducitori, a devenit, se pare, ,,parteaplinda
paharului, pentru consumatorii din India
si China, care au capatat, brusc, poftd de
cumparaturi exclusiviste la pret redus.

Pe 19 iunie
a.c., o uncie de platina valora 1.223 dolari,
aproape jumdtate din valoarea inregistra-
td in aceeasi perioada din 2008. O esti-
mare facutd de Johnson Matthey preve-
dea o crestere a pretului platinei pana la
1.350 de dolari pe uncie in urmatoarea
jumdtate de an. Dar, analistii dela Johnson
Matthey considera cd eventualele fluctua-
tii nuvor cobori pretul sub pragul psiholo-
gic de 950 de dolari, ceea ce lasa un spatiu
de manevra redus eventualilor investitori
pe termen scurt.

Majoritatea investitorilor in metale
pretioase sunt, insd, orientati spre sigu-
ranta pe termen lung si mai putin spre
céastigurile rapide. Perioada de acalmie
care se anuntd pentru platind este un pri-
lej bun pentru ca investitorii s isi recas-
tige increderea in capacitatea ei de a le
conserva banii pe termen lung. Desi nu
oferd ,,adrenalina® castigurilor mari si
rapide, platina puncteazé din nou la capi-
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tolul ,,siguranta“ F
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