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PIATA DE CAPITAL

a o primd vedere, universul

profesional allui Horia Varlan,

presedintele firmei de webde-

sign Tagster, pare populat de

concepte care nu au nimic

de-aface cubursa. Antreprenorul vorbeste

fluent ,,limba straina“ numita webdesign,

in care termeni precum ,,template®, ,xml*,

»widget“ sau ,,uzabilitate“ sunt rostiti de
trei ori pe minut, cu un firesc incredibil.

Se declara, insd, sceptic in ceea ce

priveste piata de capital. ,De cand ma

stiu, am spus cd nu voi avea de-a face cu

bursa, cd e prea imprevizibild®, marturi-

Pe data de 29 iulie
2009, Yahoo si Microsoft tocmai anuntau
un parteneriat pe o perioada de zece ani,
nédscut din dorinta de a pune in umbra
Google. Acesta din urma realiza, in
iunie 2009, 65% din cautdrile virtuale
ale americanilor, fatd de procentele mult
mai modeste ale Yahoo si MSN - 20% si,
respectiv, 8% din piata.

In aceeasi zi, pe piata de capital,
actiunile Yahoo (YHOO: NASDAQ)
scadeau cu peste doi dolari in mai putin de
24 de ore, iar ale competitorului Google
(GOOG: NASDAQ) cu 3,61 dolari.

Witt, in conditiile in care un titlu Yahoo
costa,la9 septembrie, 14,71 dolariiar unul
Google, 465,43 dolari.

Desi Yahoo si
Google se bucura de ,,Juminile rampei®
datorita notorietatii lor, pe bursd adevéra-
tele staruri dotcom ramén cele doua site-
uri de calatorie, Priceline.com (PCLN:
NASDAQ) si respectiv Expedia.com
(EXPE: NASDAQ). Ambele furnizeaza
servicii turistilor care nuau timp sd apeleze
la agentii din ,,Jumea reala®, oferindu-le
posibilitatea dearezerva online camere de

Vanatorul de dotcomuri

Horia Varlan conduce un business de webdesign, al carui profit ar fi dispus sa-|
investeasca intr-un singur loc: tot pe web! Nu este singurul. Actiunile companiilor
dotcom devin o prada tot mai tentanta pentru investitori. De Diana-Florina Cosmin

seste Horia. In ultimii trei ani de zile, de
cand si-a pus pe picioare afacerea aldturi
de asociatul sau Daniel Slave, castigurile
lunare consistente l-au adus in pragul de
a-si incalca promisiunea de a sta departe
de cazinoul bursier. Motivul? Mai intai
curiozitatea, apoi tentatia céstigurilor
substantiale. Nu s-ar indeparta, totusi, de
»obiectul muncii®: site-urile web. ,,Nu as
investi pe bursa in altceva decét in dotco-
muri® afirmd el, hotdrat.

Pe principiul ,investeste in ceea ce
cunosti®, in aceeasi barca in care se afla
Horia Varlan mai calitoresc, in prezent,
si alti investitori care au ales sa-si plaseze
banii in companii cu terminatia ,,punct
com®, precum Google, Yahoo, Priceline,
Expedia sau Ebay. In fond cum ai putea
sd rezisti tentatiei de a investi intr-o
companie atat de populara incét a devenit
verb al limbii engleze? ,,Americanii nu
mai «cautd» ceva pe net, ei «google-esc»
acel ceva. E greu de crezut cd o asemenea
companie s-ar prabusi®, povesteste Horia.
Rationamentul sdu este impartasit de mili-
oane de investitori.
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Concluzia: investitorilor le plac bata-
liile intre companii, dar nu atunci cand
la mijloc se afla propriile portofele. Daca
am judeca exclusiv dupa performantele
bursiere de data recentd, in lupta Yahoo-
Google banii investitorilor au fost pariati
pe cel de-al doilea. Dupa 29 iulie, actiunile
Yahoo nu au mai crescut semnificativ, iar
la 9 septembrie se situau la valoarea de
14,49 dolari. In acelasi timp, un investitor
care ar fi cumpdrat actiuni Google pe 29
iulie, la pretul de 436,24 dolari pe actiune,
ar fi inregistrat, la 9 septembrie 2009, un
profit de aproape 30 de dolari pe actiune.
Cespun, insa, expertii? Larry Witt, analist
financiar al Morningstar, se arata rezervat
in estimari, avind in vedere ca situatia
economica dificild sileste companiile sa
taie la sange din bugetele de advertising
si, implicit, din sumele de bani pe care le
primeau Google si Yahoo pentru servi-
ciile lor de ,,cautare platita“ sau postari de
reclame pe site-uri relevante. ,Valoarea
corectd de piata, estimatd de Morningstar
pentru o actiune Yahoo este de 13 dolari,
iar pentru Google de 500 de dolari®, afirma

hotel, bilete de avion sau excursii in orice
coltallumii, inclusivin Romania. Expedia.
com esteliderul acestei piete, curezervériin
valoare de 20 de miliarde de dolariin 2007,
fata de cele 5 miliarde ale lui Priceline.com.
Acesta din urma functioneaza in Europa
sub titulatura booking.com si chiar daca
este, pentru moment, un competitor mai
neinsemnat, investitorii pe bursd il vad
deja intr-o liga superioara. Micul operator
de turism online este tot mai des incadrat
in categoria ,,mic, dar promitator®. Astfel,
daca ai fi cumpadrat, in septembrie 2008,
actiuni PCLN, castigul marcatla 9 septem-
brie 2009 ar fifost de 77 de dolari pe actiune
- valoarea a crescut cu 92% intr-un an.
Daca mizai pe EXPE, ai flavut deasemenea
un castig, insa considerabil mai mic, de
doar 6,31 dolari pe actiune. Deocamdata,
in lupta David - Goliat, micul ,,David*
(Priceline), s-a dovedit a fi lozul norocos
al investitorilor inspirati. Warren Miller,
analist Morningstar, explicd evolutia
spectaculoasd a celor doud companii prin
faptul ca piata rezervarilor de cédldtorie
online nu si-a atins nici pe departe etapa
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de maturitate: ,,In 2007, 35% din rezerva-
rile de calatorie din Europa, Asia si SUA
erau facute online, fata de 28% in 2006,
iar procentele au continuat sa creascd in
ultimiiani®

Si Horia
Varlan ar miza pe Priceline, nu doar dato-
ritd cotatiilor din ultima perioada, ci si
datoritd gandirii ,tehnice®, de webdesigner.
Rationamentul sau a fost unul simplu: daca
Priceline se muleazd pe un mediu de afaceri
aflatin crizd, aviand o politicd de scadere a
costurilor, atdt compania cét si investitorii
vor avea de cistigat in viitor. Un argument
perfectvalabil, avand in vedere ca booking.
com, varianta europeand a Priceline, a
castigat teren in ultimele luni tocmai dato-
ritd preturilor tentante oferite vizitatorilor.
»Fac site-uri, asa cd atunci cand evaluez o

CUM POTI SA
INVESTESTI SI TU

Pentru achizitionarea de actiuni la com-
paniile ,dotcom”, un investitor roman
are laindemana doua variante:

» deschiderea unui cont de tranzac-
tionare la o societate de brokeraj din
SUA sau a unei societdti de brokeraj din
Romania care are acces la investitii pe
piata americana (cu o autorizatie obtinu-
td in prealabil de la Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare);

» accesarea unei platforme online pre-
cum Ameritrade sau Saxobank, care per-
mite tranzactionarea online in baza unui
contract de intermediere. Desi este mai
facila, aceasta varianta nu include, insa,
suportul consultativ al unui broker.

companie precum Priceline sau Expedia
ma pun tot in pielea proprietarului de site
si mé gdndesc ce ar face el ca sa-i mearga
afacerea®, povesteste Horia. Cand vine
vorba de investitii, webdesignerul are un
singur regret in aceasta perioadd: nu-si
poate plasa banii in actiunile agentiilor de
fotografii si video ,,stock®, precum Getty
Images, Shutterstock sau Dreamstime,
pentru ca acestea nu sunt listate la bursa
(Getty Images a fost delistatd la inceputul
lui 2008).

Totusi, simte cd acestea au un mare
potential in perioada de criz: ,Inloc s3 dea
o sutd de euro unui fotograf, o publicatie
va prefera si dea 3 euro unuissite de stock
apreciaza el. Chiar dacd nu poate paria,
deocamdata, pe Getty, Horia raimane fidel
instinctelor sale de vanator... de dotcomuri
profitabile. F
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